Prognose der Abzinsungssatze § 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)
Methode BEST ESTIMATE

Null-Kupon-Euro-Swap ST Spread § 253 HGB § 253 HGB
Datum [} [2] o J. [}
Legende 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 7 Jahre

= Swap
— @ 10 Jahra 4 5)
1 2 3] . 6
2020-12 1,53 % 0,77 % 2,30 % -0,41 % 1,60 %
2021-09 1,27 % 0,71 % 1,98 % -0,44 % 1,39 %
2021-12 1,21 % 0,66 % 1,87 % -0,43 % 1,35 %
2022-12 1,02 % 0,59 % 1,61 % -0,26 % 1,20 %
2023-12 0,82 % 0,58 % 1,40 % -0,21 % 1,14 %
2024-12 0,69 % 0,57 % 1,26 % -0,14 % 1,06 %
2025-12 0,62 % 0,57 % 1,19 % -0,07 % 0,98 %
T T T T T T
2005 2010 2015 2020 2025 2030 2026-12 0,58 % 0,59 % 1,17 % -0,02 % 1,02 %
Datum
o 2027-12 0,51 % 0,61 % 1,12 % -0,04 % 1,11 %
Aufschlag Unternehmensanleiheindex (Spread)
3.5 2028-12 0,43 % 0,65 % 1,08 % -0,05 % 1,19 %
Legende
— Spraad 2029-12 0,42 % 0,68 % 1,10 % 0,03 % 1,24 %
3.0 — o 10 Jahre
2030-12 0,47 % 0,69 % 1,16 % 0,06 % 1,26 %
2.5
Der HGB-Zins setzt sich aus den Komponenten Null-Kupon-Euro-Zinsswap (Swap) und Aufschlag (Spread)
- zusammen. Die Daten basieren auf den Angaben der Bundesbank (Swap) bzw. der von der Bundesbank
E 2.0 angegebenen Quellen (Spread).
o
E 15 Die Daten der Bundesbank erméglichen rechnerisch die Ermittlung von Zinsen fir die Zukunft (implizite
’ Terminzinsséatze). Sie werden in der Prognose als beste Schétzwerte fur die Meinung des Marktes fur den

zukunftigen Zinsswap angesetzt. Fir die Prognose des Aufschlags (Spread) wird ein statistisches
1.0 Verfahren verwendet, das von einem Schwanken der Aufschlage um einen Mittelwert ausgeht (Mean
Reversion, Mittelwertrickkehr).

0.5 Stand 31.10.2021
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Prognose der Abzinsungssatze 8§ 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)
Methode BEST ESTIMATE

Tabelle der Monatswerte: g 10 Jahre

Datum
@ 10 Jahre 01 (0 03 04 (05} 07 10 11 12
Jahr/Monat

2021 226% 223% 219% 216% 212% 209% 205% 201% 198% 194% 190% 187%
2022 184% 182% 179% 177% 1,75% 172% 1,70% 169% 167% 165% 163% 161%
2023 160% 158% 156% 155% 153% 151% 149% 148% 146% 144% 142% 140%
2024 138% 137% 135% 133% 132% 131% 130% 129% 128% 127% 127% 126%
2025 126% 126% 126% 126% 125% 124% 123% 123% 122% 121% 120% 1,19%
2026 1,18% 1,18% 118% 1,17% 117% 117% 117% 117% 117% 117% 117% 117%
2027 1,16% 1,16% 116% 115% 115% 1,15% 114% 114% 113% 113% 113% 1,12%
2028 112% 1,12% 111% 1,11% 111% 1,10% 1,10% 109% 1,09% 109% 1,08% 1,08%
2029 1,07% 107% 107% 107% 107% 107% 108% 109% 109% 110% 1,10% 1,10%
2030 111% 1,12% 111% 1,12% 112% 1,13% 1,13% 1,14% 114% 115% 1,16% 1,16%

Tabelle der Monatswerte: g 7 Jahre

Datum
@ 7 Jahre 01 (074 (0] 04 05 07 10 11 12
Jahr/Monat

2021 157% 154% 151% 149% 147% 145% 142% 141% 139% 137% 136% 135%
2022 134% 133% 133% 132% 131% 129% 128% 126% 125% 123% 122% 1,20%
2023 119% 118% 1,17% 1,16% 116% 115% 115% 115% 115% 115% 1,15% 1,14%
2024 113% 113% 1,12% 111% 111% 1,10% 109% 108% 108% 107% 106% 1,06 %
2025 105% 1,05% 1,04% 104% 103% 102% 102% 101% 100% 1,00% 099% 0,98 %
2026 098% 098% 097% 097% 098% 098% 099% 100% 1,00% 101% 102% 1,02%
2027 103% 1,04% 104% 104% 105% 106% 107% 107% 108% 109% 1,10% 1,11%
2028 112% 1,13% 113% 1,14% 114% 1,15% 116% 1,16% 117% 117% 1,18% 1,19%
2029 119% 1,20% 120% 1,21% 121% 1,21% 122% 122% 123% 123% 123% 1,24%
2030 124% 124% 124% 125% 125% 125% 125% 125% 126% 126% 126% 1,26%
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