Prognose der Abzinsungssatze § 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)

Swap Spread § 253 HGB § 253 HGB
Datum [} [2] o J. [}
10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 7 Jahre

Methode BEST ESTIMATE

Null-Kupon-Euro-Swap
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- 2023-12 1,25 % 0,57 % 1,82 % 0,04 % 1,74 %
=
§ 3 2024-01  125% 057 % 1.82% 0,04 % 1,76 %
=1
a 2 2024-03 1,25 % 0,58 % 1,83 % 0,03 % 1,80 %
1 2024-06 1,27 % 0,57 % 1,84 % 0,03 % 1,85 %
2024-09 1,29 % 0,57 % 1,86 % 0,05 % 1,90 %
0
2024-12 1,32 % 0,58 % 1,90 % 0,08 % 1,96 %
2005 2010 2015 2020 2025 2030
2025-12 1,46 % 0,57 % 2,03 % 0,13 % 2,18 %
Datum
2026-12 1,63 % 0,58 % 2,21 % 0,18 % 2,51 %
— Swap — @ 10 Jahre
2027-12 1,77 % 0,60 % 2,37 % 0,16 % 2,89 %
Aufschlag Unternehmensanleiheindex (Spread) 2028-12 1,90 % 0,63 % 2,53 % 0,16 % 3.26 %
2029-12 2,11 % 0,66 % 2,77 % 0,24 % 3,37 %
3,0
' 2030-12 2,36 % 0,67 % 3,03 % 0,27 % 3,34 %
2,5
! 2031-12 2,58 % 0,70 % 3,28 % 0,25 % 3,34 %
£ 20 2032-12 2,62 % 0,72 % 9 9 9
@ 2 ,62 % 72 % 3,34 % 0,06 % 3,33%
Pl
E 15 2033-12 2,56 % 0,75 % 3,31 % -0,04 % 3,31 %
1,0 Der HGB-Zins setzt sich aus den Komponenten Null-Kupon-Euro-Zinsswap (Swap) und Aufschlag (Spread)
zusammen. Die Daten basieren auf den Angaben der Bundesbank (Swap) bzw. der von der Bundesbank
0,5 angegebenen Quellen (Spread).
Die Daten der Bundesbank ermdéglichen rechnerisch die Ermittlung von Zinsen fir die Zukunft (implizite

Terminzinsséatze). Sie werden in der Prognose als beste Schéatzwerte fur die Meinung des Marktes fur den
2005 2010 2015 2020 2025 2020 zukiinftigen Zinsswap angesetzt. Fiir die Prognose des Aufschlags (Spread) wird ein statistisches
Datum Verfahren verwendet, das von einem Schwanken der Aufschlage um einen Mittelwert ausgeht (Mean
Reversion, Mittelwertrickkehr).

— Spread — @ 10 Jahre Stand 31.01.2024



Prognose der Abzinsungssatze 8§ 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)
Methode BEST ESTIMATE

Tabelle der Monatswerte: g 10 Jahre

Datum
@ 10 Jahre 01 (0 03 04 (05} 07 10 11 12
Jahr/Monat

2024 182% 182% 183% 183% 183% 184% 184% 185% 186% 187% 188% 190%
2025 191% 198% 194% 19% 197% 198% 199% 200% 201% 201% 202% 203%
2026 204% 205% 207% 208% 209% 211% 213% 215% 217% 218% 220% 221%
2027 222% 224% 225% 227% 228% 229% 230% 232% 233% 234% 236% 237%
2028 239% 240% 241% 243% 244% 245% 247% 248% 249% 251% 252% 2,53%
2029 254% 256% 258% 259% 261% 263% 265% 268% 270% 272% 274% 277%
2030 279% 281% 283% 285% 287% 289% 292% 294% 296% 298% 3,01% 3,03%
2031 306% 308% 310% 312% 314% 316% 3,18% 320% 322% 324% 326% 328%
2032 330% 331% 333% 334% 334% 334% 335% 335% 335% 334% 335% 334%
2033 334% 334% 334% 334% 333% 333% 333% 3383% 332% 331% 331% 331%

Tabelle der Monatswerte: g 7 Jahre

Datum
@ 7 Jahre 01 (074 (0] 04 05 07 10 11 12
Jahr/Monat

2024 1,76 % 1,78% 180% 182% 184% 185% 187% 189% 190% 192% 194% 1,96%
2025 198% 200% 202% 203% 205% 207% 209% 211% 213% 214% 216% 2,18%
2026 220% 222% 224% 226% 229% 232% 235% 238% 242% 245% 248% 251%
2027 254% 257% 260% 263% 266% 269% 272% 275% 279% 282% 286% 289%
2028 2983% 296% 299% 302% 304% 307% 311% 314% 317% 320% 323% 326%
2029 329% 331% 333% 334% 335% 335% 337% 337% 337% 336% 337% 337%
2030 337% 337% 336% 336% 336% 336% 336% 336% 335% 334% 333% 334%
2031 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334% 334%
2032 334% 334% 334% 334% 334% 334% 333% 333% 333% 333% 333% 333%
2033 333% 333% 333% 333% 332% 332% 332% 332% 332% 331% 331% 331%

Stand 31.01.2024
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