Prognose der Abzinsungssatze § 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)

Swap Spread § 253 HGB § 253 HGB
Datum [} [2] o J. [}
10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 7 Jahre

Methode BEST ESTIMATE

Null-Kupon-Euro-Swap
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- 2025-12 1,48 % 0,58 % 2,06 % 0,16 % 2,22 %
=
§ 3 2026-01  1,50% 057 % 207 % 016 % 2,24%
=1
a 2 2026-03 1,54 % 0,57 % 2,11 % 0,16 % 2,30 %
1 2026-06 1,59 % 0,58 % 2,17 % 0,18 % 2,40 %
2026-09 1,66 % 0,58 % 2,24 % 0,22 % 2,52 %
0
2026-12 1,71 % 0,59 % 2,30 % 0,24 % 2,64 %
2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035
2027-12 1,92 % 0,61 % 2,53 % 0,23 % 3,12 %
Datum
2028-12 2,12% 0,64 % 2,76 % 0,23 % 3,59 %
— Swap — @ 10 Jahre
2029-12 241 % 0,67 % 3,08 % 0,32 % 3,82 %
Aufschlag Unternehmensanleiheindex (Spread) 2030-12 2.76 % 0,68 % 3.44 % 0,36 % 3.91 %
2031-12 3,07 % 0,71 % 3,78 % 0,35 % 4,05 %
3,0
' 2032-12 3,21 % 0,74 % 3,95 % 0,17 % 4,15 %
2,5
! 2033-12 3,26 % 0,76 % 4,02 % 0,07 % 4,20 %
)
g 2.0 203412  335% 077 % 412 % 010 % 4,24 %
Pl
E 15 2035-12 3,42 % 0,77 % 4,19 % 0,07 % 4,26 %
1,0 Der HGB-Zins setzt sich aus den Komponenten Null-Kupon-Euro-Zinsswap (Swap) und Aufschlag (Spread)
zusammen. Die Daten basieren auf den Angaben der Bundesbank (Swap) bzw. der von der Bundesbank
0,5 angegebenen Quellen (Spread).
Die Daten der Bundesbank ermdéglichen rechnerisch die Ermittlung von Zinsen fir die Zukunft (implizite

Terminzinsséatze). Sie werden in der Prognose als beste Schéatzwerte fur die Meinung des Marktes fur den
2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 zukiinftigen Zinsswap angesetzt. Fiir die Prognose des Aufschlags (Spread) wird ein statistisches
Datum Verfahren verwendet, das von einem Schwanken der Aufschlage um einen Mittelwert ausgeht (Mean
Reversion, Mittelwertrickkehr).

— Spread — @ 10 Jahre Stand 31.01.2026



Prognose der Abzinsungssatze 8§ 253 Abs. 2 HGB (15 Jahre Laufzeit)
Methode BEST ESTIMATE

Tabelle der Monatswerte: g 10 Jahre

Datum
@ 10 Jahre 01 (0 03 04 (05} 07 10 11 12
Jahr/Monat

2026 207% 209% 211% 213% 215% 217% 219% 222% 224% 226% 228% 230%
2027 232% 234% 236% 238% 240% 241% 243% 245% 247% 249% 251% 2,53%
2028 255% 257% 259% 261% 263% 265% 266% 268% 270% 272% 274% 2,76%
2029 278% 280% 283% 285% 288% 290% 293% 29%% 299% 3,02% 305% 3,08%
2030 311% 314% 316% 319% 322% 325% 328% 331% 334% 337% 340% 344%
2031 347% 350% 352% 355% 358% 361% 364% 367% 370% 373% 375% 3,78%
2032 381% 383% 38% 387% 389% 389% 391% 392% 393% 3983% 394% 395%
2033 396% 396% 397% 398% 398% 399% 400% 400% 401% 401% 401% 4,02%
2034 403% 404% 405% 405% 406% 407% 407% 408% 409% 410% 411% 412%
2035 413% 414% 414% 415% 416% 416% 417% 417% 418% 418% 419% 4,19%

Tabelle der Monatswerte: g 7 Jahre

Datum
@ 7 Jahre 01 (074 (0] 04 05 07 10 11 12
Jahr/Monat

2026 224% 227% 230% 233% 237% 240% 244% 248% 252% 256% 260% 2,64%
2027 268% 272% 275% 279% 282% 286% 291% 295% 299% 303% 307% 312%
2028 316% 320% 324% 328% 331% 335% 339% 343% 347% 351% 355% 359%
2029 363% 366% 369% 371% 373% 374% 376% 378% 379% 379% 381% 382%
2030 383% 384% 384% 38% 38% 387% 388% 389% 38% 389% 390% 391%
2031 392% 393% 395% 39 % 396% 397% 399% 400% 401% 402% 404% 4,05%
2032 406% 408% 408% 409% 410% 411% 412% 412% 413% 414% 415% 4,15%
2033 416% 416% 416% 417% 417% 418% 418% 419% 419% 419% 420% 420%
2034 420% 421% 421% 421% 422% 422% 422% 423% 423% 423% 423% 424%
2035 424% 424% 424% 424% 425% 425% 425% 425% 425% 425% 425% 4,26%

Stand 31.01.2026
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